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Topic:-  "ब्याज का आधुनिक सिदधाांत" 
(Modern Theory of Interest)  

ब्याज का आधुनिक सिदधाांत की व्याख्या हिक्ि,-
िैन्िि तथा लिर॔ िे ककया िै जजिे िव-केन्िीय 
सिदधाांत (Neo Keynesian Theory)  भी किते िैं इि 
सिदधाांत की मुख्य ववशेषता यि िै कक यि सिदधाांत 
में ब्याज दर के निधाारण में मौहिक चरों के िाथ-
िाथ वास्तववक चरों की भूसमका भी मित्वपूणा िोती 
िै। इिसलए इि सिदधाांत में ब्याज दर के निधाारण 
के रूप में तरलता तथा मुिा की पूनत ा के िाथ-िाथ 



ववनियोग तथा उपभोग जैिे वास्तववक तत्वों का 
प्रयोग ककया गया िै। अत: ककिी िमय में ब्याज दर 
का निधाारण तरलता मुिा की पूनत ा ववनियोग तथा 
उपभोग या बचत दवारा िोता िै वस्तुतः इि 
सिदधाांत के प्रनतपादको के अिुिार बाजार को दो 
भागों में ववभाजजत ककया जा िकता िै. प्रथम, मुिा 
बाजार(money market)तथा दववतीय वस्तु 
बाजार(Commodity) । िांपूणा बाजार में िांतुलि के 
सलए यि आवश्यक िै कक मुिा बाजार तथा वस्तु 
बाजार अलग-अलग िांतुलि में िो। क्योंकक मुिा 
बाजार में मुिा का क्रय तथा ववक्रय िोता िै। अतः 
मुिा बाजार उि िमय िांतुलि में िोगा जब मुिा की 
माांग या तरलता उि िमय िोगा जब ब्याज की दर 
और आय का वि स्तर ववदयमाि िो जजि पर बचत 

(S) और ववनियोग (I) बराबर िो। 



* िैंन्िि के शब्दों में “िांतुलि की जस्थनत तब प्राप्त 
िोती िै जब तरलता या िकद मुिा की माांगी जािे 
वाली मात्रा मुिा की पूनत ा के बराबर िोती िैं जबकक 
पूांजी की िीमाांत दक्षता ब्याज की दर के बराबर िो 
और यि िभी चर परस्पर िांबांधधत िो।“ 

ब्याज के आधुनिक सिदधाांत के अिुिार ब्याज दर 
का निधाारण IS अिुिूची तथा LM अिुिूची दवारा 
िोता िै IS अिुिूची वस्तु बाजार में बचत और 
ववनियोग में िांतुलि स्थावपत करिे वाले माांग और 
पूनत ा में िांतुलि स्थावपत करिे वाले आय स्तरों को 
प्रदसशात करती िैं जबकक LM वक्र  मुिा बाजार में 
मुिा की माांग और पूनत ा  में िांतुलि स्थावपत करिे 
वाले िाय के अफिरों को प्रदसशात करती िै। 

 उपरोक्त बातों को पूरी तरि िे स्पष्ट करिे के बाद 
निष्कषा रूप में यि किा जा िकता िै की ब्याज की 



िांतुलि दर तब ज्ञात िोगी जब मुिा बाजार और 
वस्तु बाजार िाथ-िाथ िांतुलि में िोंगे। इि 
सिदधाांत की एक मित्वपूणा ववशेषता यि िै कक 
ब्याज की िांतुलि स्तर ज्ञात करिे पर आय का भी 
िांतुलि स्तर ज्ञात िो जाता िै। 


